


«La BNS a raison de s'inquiéter de la hausse

de notre devise a court terme. Mais on ne peut litre

que dubitatifs quant à l'efficacité de ses actions»
La volonté du chef de la BNS

de maintenir une grande vigi-
lance sur l'évolution de la parité
euro-franc se comprend aisé-
ment, à un moment oft un
nouveau cycle économique se
met en place. Malheureusement,
ce que l'on peut qualifier «d'af-
faire grecque», soit la gestion
de problèmes budgétaires trop
longtemps occultés dans de
nombreux pays européens, est
hors du contrôle de la BNS.
Or, Athènes ne réussira pas
réduire de 4% de PIB son déficit
budgétaire en 2010.

En conclusion, l'affaire de la
solvabilité des Etats européens
ne devrait pas quitter le cceur
des préoccupations économi-
ques et financières au cours des
prochaines années, et le franc
pourrait bien étre l'un des
grands gagnants de cet état de
fait.

La BNS a raison de s'inquié-
ter de la hausse de notre devise
A. court terme et de chercher
limiter le mouvement. Quant
l'efficacité des interventions
verbales et effectives sur le
marché à moyen terme, on ne
peut are que très dubitatifs
son encontre. Le franc suisse
semble donc avoir toute sa
place dans un porte-
feuille diversifié pour
les prochaines an-
nées.

CHANGE
Dans un contexte européen marque
par la deterioration des finances publiques,

la Suisse fait office d'ilot.
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